Rada Jihomoravského kraje
18. schilize konana dne 2.5.2013
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Zajisténi 4. a 5. tranSe uvéru od EIB urokovym
swapem

(dtivodova zprava je uvniti materialu)

Navrh na usneseni:

(krajské ztizeni), v platném znéni

Rada Jihomoravského kraje v souladu s § 59 odst. 3 zdkona ¢. 129/2000 Sb., o krajich

a) schvaluje uzavieni urokového swapu dle parametri uvedenych v ptilohach ¢.

Kk zajisténi arokovym swapem

Vv

b) uklada vedouci odboru ekonomického uzaviit urokovy swap dle parametrti uvedenych

Vv prilohach ¢.

urokovou sazbu k zajisténi trokovym swapem

v w7

T:31.5.2013
c) povéfuje hejtmana Jihomoravského kraje podpisem konfirmace transakce
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Duvodova zprava

Usnesenim 7187/10/R 98 ze dne 20.12.2010 vyhlasila RIMK poptavkové fizeni na urokovy
swap Kk zajisténi tirokového rizika pro Jihomoravsky kraj. Na zaklad¢ vysledku poptavkového
fizeni RIMK usnesenim 7908/11/R 108 ze dne 10.3.2011 schvalila uzavieni Ramcovych
smluv o obchodovani na finanénim trhu se v§emi bankami, které se zi¢astnily poptavkového
fizeni (Credit Agricole Corporate and Investment Bank, S.A. Prague, organizacni slozka,
Ceska spofitelna, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., Komeréni banka, a.s., PPF banka
a.s., UniCredit Bank Czech Republic, a.s.). Ramcové smlouvy o obchodovani na finan¢nim
trhu umoznuji JMK uzaviit Grokovy swap s kteroukoliv z vyse uvedenych bank. Stejnym
usnesenim RJMK schvalila uzavieni urokového swapu k 1. a 2. tranS$i Gvéru od EIB
Vv celkovém objemu 253 mil. K¢ s bankou, ktera nabidne nejnizsi arokovou sazbu. Nejnizsi
nabidku pfedlozila Komer¢ni banka, a.s., se kterou byl urokovy swap uzavien. V soucasné
dob€ je zajiSténo proti nartstu urokovych sazeb 253 mil. K¢, tj. 12,65 % z celkového
uvérového ramce 2 000 mil. K¢.

Sohledem na dal$i snizeni urokového rizika a ve snaze dale diverzifikovat riziko se
doporucuje zajistit dalsi tranSe Givéru od EIB. Pro zajiSténi trokovym swapem je nejvhodné;si
4. a 5. tranSe, a to vzhledem ke splatnosti téchto transi az v roce 2030 a pouze jedné mozné
revizi/konverzi uroku téchto transi. Zajistit se doporucuje cely objem 4. a 5. tranSe, tj.
522 mil. K¢ (4. tranSe 262 mil. K¢ a 5. transe 260 mil. K¢). V pifipadé schvaleni zajisténi
téchto transi, bude mit JMK zajisténo celkem 778 mil. K¢, tj. 38,9 % z Gvérového ramce
2 000 mil. K¢.

Hlavni diivody pro zajisténi avera lze charakterizovat v téchto bodech:

- vdlouhodobém horizontu je prakticky nemozné piedpovidat vyvoj arokovych sazeb

- soucasné doznivani ekonomické recese ma za nasledek politiku nizkych trokovych
sazeb

- riziko ristu urokovych sazeb je vyrazné vyssi nez riziko jejich dal§iho poklesu nebo
stagnace

- soucasna velmi nizka uroven urokovych sazeb, pokles urokovych sazeb jiz prakticky
neni mozny

- vysoky objem nezajisténého dluhu a jeho dal$i narast a tim vyssi citlivost na zmény
urokovych sazeb

Urokovy swap ma svoje ziejmé vyhody a nevyhody, které jsou uvedeny nize.

Vyhody zajisténi urokovym swapem, tj. pevnou sazbou:
e vySe sazeb je zndma po celou dobu fixace
e nehrozi riziko ristu sazeb
e znama vyse dopadu na rozpocet v zajiSténém obdobi

Nevyhody zajisténi urokovym swapem, tj. pevnou sazbou:
e Vv piipad€ poklesu nebo stagnace trokovych sazeb vyssi placené uroky nez u plovouci
sazby
e vys§iuroky v nejblizsich letech

Vzhledem k predikci urokovych sazeb, kdy se v prubéhu jednoho roku neocekava vyrazny
narist irokovych sazeb, se doporucuje uzaviit irokovy swap s uc¢innosti od roku 2014. Konec
platnosti urokového swapu se doporucuje stanovit na rok 2023, kdy bude pravdépodobné



uhrazena vice nez polovina pivodni jistiny celého uvéru ve vysi 2 000 mil. K&. Splacenim
vice nez poloviny jistiny dojde k mensi citlivosti na sazbu 3M PRIBOR a tim ik poklesu
rizika neocekavaného zatizeni rozpoctu JMK z divodu ristu trokovych sazeb.

4.15. tranSe je uro¢ena pohyblivou Grokovou sazbou s moznosti revize/konverze uroki v roce
2015, resp. 2016. Pii uzavieni arokového swapu do roku 2023, tak nebude mozné provést
konverzi/revizi urokd, tj. zménu pohyblivé urokové sazby na pevnou urokovou sazbu, protoze
urokovy swap je uréen na zajisténi pohyblivé sazby. V pifipadé€, ze RIMK uzavieni trokového
swapu na 4. a 5. tranSi schvali, bude muset JMK pf#i revizi/konverzi Groktu vybrat od EIB
pohyblivou trokovou sazbu.

Jako maximalni akceptovatelnou pevnou sazbu urokového swapu se doporucuje stanovit
1,5 %. Tato maximalni pevna sazba vychdzi z aktualni trzni hodnoty sazby 10Y PRIBOR
(desetileta trokova sazba). Konkrétni parametry trokového swapu k 4. a 5. transi uvéru od
EIB jsou uvedeny v piilohach.

Jednotlivé banky, se kterymi JMK uzaviel Ramcové smlouvy o obchodovani na finanénim
trhu, budou odborem ekonomickym vyzvany k ptedlozeni nabidky pevné urokové sazby
k zajisténi 4. a 5. tranSe uvéru od EIB urokovym swapem dle parametrd uvedenych
v ptilohach ¢. 1 a 2 (vyjma parametru pevna Urokova sazba, ktery budou v nabidkach
predkladat banky). Predkladani nabidek bank bude probihat formou elektronické aukce.
Zajisténi urokovym swapem bude uzavieno s bankou, kterd Vv elektronické aukci nabidne
Vzhledem k této skutecnosti a také z divodu, Ze pevna urokova sazba bude v platnosti v fadu
minut, se doporucuje ulozit uzavieni trokového swapu vedouci odboru ekonomického, stejné
jako v ptipad¢ zajisténi 1. a 2. tranSe. Podpisem konfirmace transakce (potvrzeni o uzavieni
urokového swapu) se navrhuje povértit hejtmana JMK.

Piiloha ¢. 1 Parametry tirokového swapu k 4. transi tvéru od EIB
Priloha €. 2 Parametry urokového swapu k 5. transi uvéru od EIB



Priloha é. 1

Parametry urokového swapu k 4. transi uvéru od EIB

Pevna urokova sazba: <15%
Datum obchodu: 6.-31.5.2013
Datum uéinnosti obchodu:  15.6.2014
Datum ukonc¢eni obchodu:  15.6.2023
Nominalni ¢astka: 262.000.000
M¢na: CZK
Urokova baze: Actual/360
Proménliva trokova sazba: 3M PRIBOR
Amortiza¢ni schéma: viz tabulka
Zacatek . Konec, Nesplacend jistina na Splatka JISt.my na
urokovaciho urokovac[ho zacatku urokovaciho , konci ,
obdobf obdobi obdobi v K& urokovaciho
(Datum splatky) obdobi v K&
15.6.2013 15.9.2013 262 000 000,00
15.9.2013 15.12.2013 262 000 000,00
15.12.2013 15.3.2014 262 000 000,00
15.3.2014 15.6.2014 262 000 000,00
15.6.2014 15.9.2014 262 000 000,00
15.9.2014 15.12.2014 262 000 000,00
15.12.2014 15.3.2015 262 000 000,00
15.3.2015 15.6.2015 262 000 000,00
15.6.2015 15.9.2015 262 000 000,00
15.9.2015 15.12.2015 262 000 000,00
15.12.2015 15.3.2016 262 000 000,00
15.3.2016 15.6.2016 262 000 000,00
15.6.2016 15.9.2016 262 000 000,00
15.9.2016 15.12.2016 262 000 000,00
15.12.2016 15.3.2017 262 000 000,00
15.3.2017 15.6.2017 262 000 000,00 9357 142,86
15.6.2017 15.9.2017 252 642 857,14
15.9.2017 15.12.2017 252 642 857,14 9357 142,86
15.12.2017 15.3.2018 243 285 714,28
15.3.2018 15.6.2018 243 285 714,28 9357 142,86
15.6.2018 15.9.2018 233 928571,42
15.9.2018 15.12.2018 233928571,42 9357 142,86
15.12.2018 15.3.2019 224 571 428,56
15.3.2019 15.6.2019 224 571 428,56 9357 142,86
15.6.2019 15.9.2019 215214 285,70
15.9.2019 15.12.2019 215214 285,70 9357 142,86
15.12.2019 15.3.2020 205 857 142,84
15.3.2020 15.6.2020 205857 142,84 9357 142,86
15.6.2020 15.9.2020 196 499 999,98
15.9.2020 15.12.2020 196 499 999,98 9357 142,86
15.12.2020 15.3.2021 187 142 857,12
15.3.2021 15.6.2021 187 142 857,12 9357 142,86




15.6.2021 15.9.2021 177 785 714,26

15.9.2021 15.12.2021 177 785 714,26 9357 142,86
15.12.2021 15.3.2022 168 428 571,40

15.3.2022 15.6.2022 168 428 571,40 9357 142,86

15.6.2022 15.9.2022 159071 428,54

15.9.2022 15.12.2022 159071 428,54 9357 142,86
15.12.2022 15.3.2023 149714 285,68

15.3.2023 15.6.2023 149 714 285,68 9357 142,86

15.6.2023 15.9.2023 140357 142,82

15.9.2023 15.12.2023 140357 142,82 9357 142,86
15.12.2023 15.3.2024 130999 999,96

15.3.2024 15.6.2024 130999 999,96 9357 142,86

15.6.2024 15.9.2024 121 642 857,10

15.9.2024 15.12.2024 121 642 857,10 9357 142,86
15.12.2024 15.3.2025 112 285 714,24

15.3.2025 15.6.2025 112 285 714,24 9357 142,86

15.6.2025 15.9.2025 102 928 571,38

15.9.2025 15.12.2025 102 928 571,38 9357 142,86
15.12.2025 15.3.2026 93571 428,52

15.3.2026 15.6.2026 93 571 428,52 9357 142,86

15.6.2026 15.9.2026 84 214 285,66

15.9.2026 15.12.2026 84 214 285,66 9357 142,86
15.12.2026 15.3.2027 74 857 142,80

15.3.2027 15.6.2027 74 857 142,80 9357 142,86

15.6.2027 15.9.2027 65 499 999,94

15.9.2027 15.12.2027 65 499 999,94 9357 142,86
15.12.2027 15.3.2028 56 142 857,08

15.3.2028 15.6.2028 56 142 857,08 9357 142,86

15.6.2028 15.9.2028 46 785 714,22

15.9.2028 15.12.2028 46 785 714,22 9357 142,86
15.12.2028 15.3.2029 37428 571,36

15.3.2029 15.6.2029 37428 571,36 9357 142,86

15.6.2029 15.9.2029 28 071 428,50

15.9.2029 15.12.2029 28 071 428,50 9357 142,86
15.12.2029 15.3.2030 18 714 285,64

15.3.2030 15.6.2030 18 714 285,64 9357 142,86

15.6.2030 15.9.2030 9357 142,78

15.9.2030 15.12.2030 9357 142,78 9357 142,78




Priloha ¢. 2

Parametry urokového swapu k 5. transi uvéru od EIB

Pevna urokova sazba: <15%
Datum obchodu: 6.-31.5.2013
Datum ucinnosti obchodu:  15.9.2014
Datum ukoncéeni obchodu:  15.9.2023
Nominalni ¢astka: 260.000.000
M¢na: CZK
Urokova baze: Actual/360
Proménliva trokova sazba: 3M PRIBOR
Amortiza¢ni schéma: viz tabulka
Zacatek . Konec, Nesplacend jistina na Splatka JISt.my na
urokovaciho urokovac[ho zacatku urokovaciho , konci ,
obdobf obdobi obdobi v K& urokovaciho
(Datum splatky) obdobi v K&
15.6.2013 15.9.2013 260 000 000,00
15.9.2013 15.12.2013 260 000 000,00
15.12.2013 15.3.2014 260 000 000,00
15.3.2014 15.6.2014 260 000 000,00
15.6.2014 15.9.2014 260 000 000,00
15.9.2014 15.12.2014 260 000 000,00
15.12.2014 15.3.2015 260 000 000,00
15.3.2015 15.6.2015 260 000 000,00
15.6.2015 15.9.2015 260 000 000,00
15.9.2015 15.12.2015 260 000 000,00
15.12.2015 15.3.2016 260 000 000,00
15.3.2016 15.6.2016 260 000 000,00
15.6.2016 15.9.2016 260 000 000,00 8965517,24
15.9.2016 15.12.2016 251034 482,76
15.12.2016 15.3.2017 251034 482,76 8965 517,24
15.3.2017 15.6.2017 242 068 965,52
15.6.2017 15.9.2017 242 068 965,52 8965 517,24
15.9.2017 15.12.2017 233103 448,28
15.12.2017 15.3.2018 233103 448,28 8965 517,24
15.3.2018 15.6.2018 224 137 931,04
15.6.2018 15.9.2018 224 137 931,04 8965 517,24
15.9.2018 15.12.2018 215172 413,80
15.12.2018 15.3.2019 215172 413,80 8965 517,24
15.3.2019 15.6.2019 206 206 896,56
15.6.2019 15.9.2019 206 206 896,56 8965 517,24
15.9.2019 15.12.2019 197 241 379,32
15.12.2019 15.3.2020 197 241 379,32 8965 517,24
15.3.2020 15.6.2020 188 275 862,08
15.6.2020 15.9.2020 188 275 862,08 8965 517,24
15.9.2020 15.12.2020 179310 344,84
15.12.2020 15.3.2021 179310 344,84 8965 517,24
15.3.2021 15.6.2021 170344 827,60




15.6.2021 15.9.2021 170344 827,60 8965 517,24
15.9.2021 15.12.2021 161379 310,36

15.12.2021 15.3.2022 161379 310,36 8965 517,24
15.3.2022 15.6.2022 152 413 793,12
15.6.2022 15.9.2022 152 413 793,12 8965 517,24
15.9.2022 15.12.2022 143 448 275,88

15.12.2022 15.3.2023 143 448 275,88 8965 517,24
15.3.2023 15.6.2023 134 482 758,64
15.6.2023 15.9.2023 134 482 758,64 8965 517,24
15.9.2023 15.12.2023 125517 241,40

15.12.2023 15.3.2024 125517 241,40 8965 517,24
15.3.2024 15.6.2024 116 551 724,16
15.6.2024 15.9.2024 116 551 724,16 8965 517,24
15.9.2024 15.12.2024 107 586 206,92

15.12.2024 15.3.2025 107 586 206,92 8965 517,24
15.3.2025 15.6.2025 98 620 689,68
15.6.2025 15.9.2025 98 620 689,68 8965 517,24
15.9.2025 15.12.2025 89 655 172,44

15.12.2025 15.3.2026 89 655 172,44 8965 517,24
15.3.2026 15.6.2026 80 689 655,20
15.6.2026 15.9.2026 80 689 655,20 8965 517,24
15.9.2026 15.12.2026 71724 137,96

15.12.2026 15.3.2027 71724 137,96 8965 517,24
15.3.2027 15.6.2027 62 758 620,72
15.6.2027 15.9.2027 62 758 620,72 8965 517,24
15.9.2027 15.12.2027 53793 103,48

15.12.2027 15.3.2028 53793 103,48 8965 517,24
15.3.2028 15.6.2028 44 827 586,24
15.6.2028 15.9.2028 44 827 586,24 8965 517,24
15.9.2028 15.12.2028 35 862 069,00

15.12.2028 15.3.2029 35 862 069,00 8965 517,24
15.3.2029 15.6.2029 26 896 551,76
15.6.2029 15.9.2029 26 896 551,76 8965 517,24
15.9.2029 15.12.2029 17 931 034,52

15.12.2029 15.3.2030 17 931 034,52 8965 517,24
15.3.2030 15.6.2030 8965 517,28
15.6.2030 15.9.2030 8965 517,28 8965 517,28




